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Uttalande fran Biotages styrelse med anledning
av RWK BidCos offentliga uppkopserbjudande

Styrelsen fér Biotage har beslutat att rekommendera aktiedgarna i Biotage att acceptera RWK
BidCos offentliga uppképserbjudande, baserat pé den utvdrdering som redogérs fér nedan.

Bakgrund
Detta uttalande gors av styrelsen i Biotage AB (publ) ('Biotage” eller "'Bolaget’) i enlighet med
punkt 1119 i Nasdaq Stockholms takeover-regler ("Takeover-reglerna’).

RWK BidCo ABI1l ('RWK BidCo"), ett nybildat bolag som ar indirekt heldagt av KKR Fonderl2], ('
Budgivaren’), har idag offentliggjort ett kontant offentligt uppkopserbjudande till Biotages
aktiedgare att overlata samtliga sina stamaktier i Biotage till RWK BidCo mot ett vederlag om 145
kronor kontant per stamaktie i Biotage ("Erbjudandet’). Om arsstdmman i Biotage den 24 april 2025
godkanner den foreslagna vinstutdelningen om 1,65 kronor per aktie kommer RWK BidCo att
minska det erbjudna vederlaget med 1,65 kronor per aktie. Erbjudandet varderar Biotage till cirka
11 607 miljoner kronor.[3]

Styrelsens beslut om detta uttalande har fattats av styrelsen for Biotage. Kieran Murphy ar
styrelseordférande i Gamma Biosciencesl4l och styrelseordférande i Biotage. Vidare ar Kugan
Sathiyanandarajah partner pa KKR och styrelseledamot i Gamma Biosciences, samt
styrelseledamot i Biotage. Kieran Murphy och Kugan Sathiyanandarajah anses darmed ha en
intressekonflikt enligt punkten 1118 i Takeover-reglerna. Kieran Murphy och Kugan
Sathiyanandarajah har darmed inte deltagit i och kommer inte att delta i Biotages handlaggning av
eller beslut avseende Erbjudandet. Det ovanstaende innebar aven att avsnitt lll i Takeover-
reglerna ar tillampligt pa Erbjudandet, vilket innebar att acceptfristen maste vara minst fyra veckor
och att Biotage har en skyldighet att inhamta och offentliggéra ett varderingsutlatande (fairness
opinion) avseende Erbjudandet fran oberoende expertis. Styrelsen har darfor inhamtat ett
varderingsutlatande fran Grant Thornton Sweden AB ("Grant Thornton”) enligt vilket Erbjudandet
per dagens datum, ur ett finansiellt perspektiv, ar skaligt for aktiedgarna i Biotage (med férbehall
for de antaganden och 6vervaganden som anges i varderingsutlatandet). Varderingsutlatandet ar
bilagt detta uttalande. For varderingsutlatandet erhaller Grant Thornton ett fast arvode oberoende
av erbjudandevederlagets storlek och anslutningsgraden i Erbjudandet, liksom om Erbjudandet
fullfols eller inte.

Erbjudandet motsvarar:

e en premie om 60,1 procent jamfort med stangningskursen om 90,55 kronor for Biotages
stamaktie pa Nasdaqg Stockholm den 17 april 2025, den sista handelsdagen fore
offentliggdrandet av Erbjudandet;

e en premie om 49,7 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen om 96,83
kronor for Biotages stamaktie pa Nasdaq Stockholm under den senaste manaden fram till
och med den 17 april 2025, den sista handelsdagen fore offentliggorandet av Erbjudandet;
och
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e en premie om 32,4 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen om 109,55
kronor for Biotages stamaktie pa Nasdag Stockholm under de senaste tre manaderna fram
till och med den 17 april 2025, den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet.

Acceptperioden for Erbjudandet beraknas inledas omkring den 13 maj 2025 och avslutas omkring
den 11 juni 2025, med férbehall for eventuella forlangningar eller forkortningar.

Erbjudandets fullfoljande ar villkorat av sedvanliga villkor, bland annat av att Erbjudandet
accepteras i sddan utstrackning att RWK BidCo blir agare till mer an 90 procent av det totala
antalet aktier i Biotage och att samtliga erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och andra
atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter och
granskningsmyndigheter for utlandska direktinvesteringar, har erhallits, i varje enskilt fall pa for
RWK BidCo acceptabla villkor. Vanligen se RWK BidCos pressmeddelande angaende Erbjudandet
for ytterligare information.

Styrelsen har, efter skriftlig begaran fran Budgivaren, tillatit Budgivaren att genomféra en sk. due
diligence-granskning av Biotage i samband med forberedelserna av Erbjudandet. Som en del av
denna due diligence har Budgivaren mottagit viss information avseende Bolagets finansiella
utveckling for perioden fram till och med den 31 mars 2025 samt ett utkast av Bolagets
delarsrapport for det férsta kvartalet 2025. Denna information kommer att inkluderas i Bolagets
delarsrapport for forsta kvartalet 2025 som kommer att publiceras genom ett separat
pressmeddelande idag. Utéver vad som anges ovan har Budgivaren inte mottagit nagon
insiderinformation i samband med sin due diligence-granskning.

Carnegie Fonder, SEB Asset Management och Coeli, som tillsammans representerar

15 235 630 stamaktier i Biotage, vilket motsvarar cirka 19,03 procent av det totala antalet aktier och
roster i Biotage, har uttryckt sitt stod for Erbjudandet och sin avsikt att acceptera Erbjudandet.
Vidare noterar styrelsen att Gamma Biosciences, den storsta aktieagaren i Biotage med ett
innehav motsvarande cirka 16,98 procent av det totala antalet aktier och réster i Biotage, kommer
att Overlata sina aktier i Biotage till RWK BidCo vid fullfoljandet av Erbjudandet och att Gamma
Biosciences har atagit sig att inte acceptera nagra konkurrerande erbjudanden.

Lazard ar finansiell radgivare och Advokatfirman Vinge ar legal radgivare till Biotage.

Styrelsens rekommendation

Kieran Murphy ar styrelseordférande i Gamma Biosciences och styrelseordférande i Biotage.
Vidare ar Kugan Sathiyanandarajah partner pa KKR och styrelseledamot i Gamma Biosciences,
samt styrelseledamot i Biotage. Kieran Murphy och Kugan Sathiyanandarajah anses darmed ha en
intressekonflikt enligt punkten 1118 i Takeover-reglerna. Kieran Murphy och Kugan
Sathiyanandarajah har darmed inte deltagit i och kommer inte att delta i Biotages handlaggning av
eller beslut avseende Erbjudandet.
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Utvarderingen av Erbjudandet maste géras i forhallande till Biotages nuvarande marknad och
position och de mojligheter som finns framat, samt de risker som ar forknippade med den framtida
utvecklingen och dess strategi. | detta avseende har styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer
som styrelsen har beddmt vara relevanta for utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men ar inte begransade till, Biotages nuvarande strategiska position och
marknadsposition samt Bolagets potentiella framtida utveckling och de dartill relaterade
mojligheterna och riskerna fran ett kort- och langsiktigt perspektiv.

Styrelsen har fullt fértroende for ledningens formaga att genomfora Biotages nuvarande strategi
och affarsplan och ser potential for ytterligare varde som inte fullt ut aterspeglas i Erbjudandet,
men noterar ocksa att det finns risker relaterade till detta och den dartill hérande kortsiktiga
volatiliteten.

Styrelsen noterar att Budgivaren ar ett valrenommerat globalt investmentbolag som har méjlighet
att dra nytta av dess natverk av industriella radgivare for att snabbare kunna skala upp Bolagets
verksamhet i en privat miljé under de kommande aren.

Styrelsen noterar att Erbjudandet innebar en premie om cirka 60,1 procent jamfért med
stangningskursen om 90,55 kronor for Biotages stamaktie pa Nasdaq Stockholm den 17 april 2025,
en premie om cirka 49,7 procent jamfort med den volymvagda genomsnittskursen fér Biotages
stamaktie pa Nasdaqg Stockholm under den senaste manaden fore offentliggdrandet av
Erbjudandet och en premie om 32,4 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen fér
Biotages stamaktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste tre manaderna fore offentliggérandet
av Erbjudandet.

Vid styrelsens utvardering av Erbjudandet har styrelsen aven beaktat att Carnegie Fonder, SEB
Asset Management och Coeli, som tillsammans representerar 15 235 630 stamaktier i Biotage,
vilket motsvarar cirka 19,03 procent av det totala antalet aktier och roster i Biotage, har uttryckt sitt
stod for Erbjudandet och sin avsikt att acceptera Erbjudandet. Vidare noterar styrelsen att Gamma
Biosciences, den storsta aktieagaren i Biotage med ett innehav motsvarande cirka 16,98 procent
av det totala antalet aktier och roster i Biotage, kommer att dverlata sina aktier i Biotage till RWK
BidCo vid fullfoljandet av Erbjudandet och att Gamma Biosciences har atagit sig att inte acceptera
nagra konkurrerande erbjudanden.

Styrelsen har, som en del av sin process for att utvardera Erbjudandet och i enlighet med sina
skyldigheter som styrelse, undersokt andra mojligheter mot bakgrund av det visade intresset fran
Budgivaren. Styrelsen har varit i kontakt med andra potentiella budgivare i syfte att utvardera ett
battre erbjudande. Per dagen for detta uttalande har dessa kontakter inte resulterat i nagot
konkurrerande erbjudande.

Styrelsen noterar dven att Budgivaren, genom Gamma Biosciences, redan kontrollerar 16,98
procent av samtliga aktier och att ett konkurrerande erbjudande sannolikt skulle krava att Gamma
Biosciences accepterar ett sadant konkurrerande erbjudande (vilket Gamma Biosciences har atagit
sig att inte gora).
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Som ett led i styrelsens utvardering av Erbjudandet har styrelsen uppdragit at Grant Thornton att
avge ett varderingsutlatande (sa kallad fairness opinion) avseende Erbjudandet. Av Grant
Thorntons varderingsutlatande, som bilaggs till detta pressmeddelande, framgar att Grant
Thornton anser att Erbjudandet ar att betrakta som skaligt for aktiedgarna i Biotage ur en finansiell
synvinkel (med férbehall for de antaganden och évervaganden som anges i varderingsutlatandet).

Efter att ha slutfort dessa dvervaganden anser styrelsen att aven om Erbjudandet inte aterspeglar
hela det langsiktiga vardet for Biotage, med beaktande av de risker och dvervaganden som anges
ovan, rekommenderar styrelsen aktiedgarna i Biotage att acceptera det.

Beslutet att avge ovanstdende uttalande har bitrtts av samtliga styrelseledamoter som deltar |
beslutet med undantag for Peter Ehrenheim. Peter Ehrenheim anser att Erbjudandet inte
reflekterar Bolagets fundamentala varde eftersom Biotage ar val positionerat for att fortsatta ta
marknadsandelar i de segment som Bolaget fokuserar pa och anser att den nuvarande ledningen
har ratt vision for att fokusera portfélien och forbattra Bolagets verksamhet. Vidare ar hans
uppfattning att det nuvarande handelslaget sannolikt kommer att gynna Biotage i forhallande till
konkurrenter och att en mer transparent syn pa tillvaxt- och vinstdrivande faktorer i verksamheten
skulle férbattra varderingsmultiplarna.

Enligt Takeover-reglerna ar styrelsen skyldigt att, baserat pa vad RWK BidCo har uttalat i sitt
offentliggdrande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomforandet av
Erbjudandet kommer att ha pa Biotage, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om RWK
BidCos strategiska planer for Biotage och de effekter som dessa kan forvantas ha pa
sysselsattningen och de platser dar Biotage bedriver sin verksamhet. RWK BidCo har darvid uttalat
att:

"RWK BidCos planer for den framtida affarsverksamheten och allmanna strategin i Biotage inkluderar
for narvarande inga vdasentliga fordndringar avseende de platser ddr Biotage bedriver sin verksamhet
eller dess ledning och anstallda, inklusive deras anstallningsvillkor.”

Styrelsen har ingen anledning att ifragasatta dessa uttalanden avseende sysselsattningen, RWK
BidCos strategiska planer for Biotage eller de effekter som dessa kan férvantas ha pa
sysselsattningen och de platser dar Biotage bedriver sin verksamhet.

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed. Tvist |
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Uppsala den 22 april 2025
Biotage AB (publ)
Styrelsen
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[1] RWK BidCo AB (under namnandring fran Goldcup 37131 AB) ar ett nybildat svenskt privat
aktiebolag med organisationsnummer 559525-2460 och sate i Stockholm, Sverige. Per dagen for
detta pressmeddelande ar RWK BidCo AB indirekt helagt av KKR Fonder.

[2] "KKR" avser Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. och dess narstaende. "KKR Fonder" avser fonder,
entiteter och/eller konton som radges och/eller forvaltas av KKR.

[3] Baserat pa 80 049 272 utestaende stamaktier, exklusive 9o4 863 C-aktier som innehas av
Biotage. Om inget annat anges avser hanvisningar till utestadende aktier i detta pressmeddelande
de 80 049 272 emitterade aktierna i Biotage, vilket exkluderar eventuella egna aktier som innehas
av Biotage (per dagen for detta pressmeddelande innehar Biotage 904 863 C-aktier).

[4] "Gamma Biosciences" avser Gamma Biosciences Newco Limited och Gamma Biosciences
Newco 2 Limited, vilka bada kontrolleras av KKR Fonder.

Kontakter

Torben Jérgensen, torbenjorgensen@biotage.com
Tel: +46-70-7490584

Kort om Biotage

Biotage ar en global leverantor och partner till ett brett spektrum av kunder inom
lakemedelsindustrin och analytisk testning. Med expertis inom separations- och reningsteknik och
med hjalp av intelligenta arbetsflédesldsningar stravar koncernen efter att vara den basta partnern
for att utveckla halsolésningar.

Biotage har sitt huvudkontor i Sverige och ar verksamt globalt i dver 80 lander.
Biotage ar noterat pa NASDAQ Stockholm (BIOT).
Website: www biotage.com

Denna information dar sadan information som Biotage dr sRyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lGmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggorande den 2025-04-22 08:00 CEST.

Bifogade filer

Uttalande fran Biotages styrelse med anledning av RWK BidCos offentliga uppkopserbjudande
Sv Biotage Fairness Opinion (250422)

Biotage Box 8 SE-751 03 Uppsala


https://www.biotage.com
https://storage.mfn.se/2bbd9dd1-f5a4-4974-8c75-b3d61df59531/uttalande-fran-biotages-styrelse-med-anledning-av-rwk-bidcos-offentliga-uppkopserbjudande.pdf
https://storage.mfn.se/c9ab695d-8189-4425-8642-c35920422b86/sv-biotage-fairness-opinion-250422.pdf

